¢
CRISIy

RESEARCH

INDEPENDENT

EQUITY

“=RESEARCH

Insecticides (India) Ltd

Q2FY12 Result Update

Enhancing investment decisions



$ 1'%

$ 1%

&

)-) % # )7 Lo #
1) Lo# 1-) 21 +3()0# ,
4) Co# 4 5(+30#
) # 1) 6 (+3()0 #
+ ,# +) 7()0 #
!
"#S ! % " &
L) "8 $
( )
$ &
! $ &
+



&(
) +% $

% % % % <+ =
%: 1% > =" /20 e o=
#t $ = #l@ %!" %
## S # > = %!% "
@ '% " "% ! 2
6 A@ o= " <+4 8 %@ " <+4
= <+/ > # #
&5
6)7.)
. =" /20 "( (" ?/0B((B /@3C? #
# = =" 440 % %
% ="1/I0 ( <+
% 1" 11 # % % I % (
% % = % ="D/0"(("
« *E 6 ++)0@ I<++ @ %
1 % # % =" +1) =l @ 1% ="
% % ! 1 % % 1"
1 /3(430 # B %
% ! " Hg =" ! I % #
. %!" !, # +F1 +/ C d<++@ |
=" [FDO "((" , # ?D0% ! o <++
% "= %! i <++ %%  #
$ %! = $# %l%" !
c %% ! 8+<H # A@4+) IFO "(("
<+/ # F@?FD= , % "
="1/=l 2?2?20 8+<++
g
. G% = [3++@ %  +)(4D0 $
=%!@ % ! > 1% !
1% I % % "HD %
I % ! $ %
9 % $
> % % % # % %
# # 44D E % $ ' %@
# )(
87 : ;
742 7.4 7.. 7.) 7.&
G! % |@F41 4@7?7?) 1@)3+ )@D13 D@/1/
*E 6 /D+ 413 14D F+D DC3
A, /13D /D/ 4/4 1)/ F)+
A* ( +F1 14 ) 4)F )+4
*, 0 1) 4 24)? +11 4CD 11+
6 "0 3F 3F 3? 3? ++
*0 IF4 n? 4 IFF iIcc
* 0 IAF n? IAF IF) Ic?
* H1i +D? +F 4 ++? D+
-E )1 14 4) /D [+
*+E 6 +D) +)? + D CF FF
3 %

2
CRISi\

RESEARCH

0" 1 )23)4..

H <- *H* 1D)+-+F+F?
H*-E* %$ H* 6
% ! +3
+?
$ %! -2 )@/??-+3F
* -2 )@C/1-++D
N $ 8- 14/-13?
E + +
# 0 N4
" 43( " +3/@F3C
" 43( " 13/
+330
C30 +C 40 +C 40
D30
230
F30
)30
130
430
/30
+30
30

L (++ I(++

H* 6* +330
H < (+3O /0 (++0 (+FO
% A K%
6 K% %
"l ! K% %
" # 9
5C+// 441/ 4)F+ % % K% %

** 89+



CRiSi\

RESEARCH
6)7.) 6.7.) 6)7.. (@IRICIN
# )342B 3)., 310 B)5) )B54 &38&.( )3/&- )(52
+@4)C 2D+ +@317? 213 icc /@+13 +@F)) ica
0 # F1 DO F1+0 F4 10 ?2+=! +1)=! F1FO F/ DO +?/ =!
G ! 1)) [?F 4DC F1C 2+ 24+ F11 +4)
xpn 1+ a1 4+ 134 4+ 7 ?) Y4 1+F
c; )) )B S 245) &45( &2 )) &452
C, # .5(A A45-A B)A 421 &1 .5.A A45BA -&1
6! % F ) 1 +)/ y1c ++ ? 1DF
o )&/ ) 285- &454 &(, )B- &45(
# % % I+ ? ++ +C3D DC) /IC +D )CC
G! E /+1 ++1 +?3 D? + /IF3 4/C NF 3/D
G % 3+ 33 33 44? C 1+?) 3 + (?C4
+C; ). B4 B5. )I5. &)2 )B ),5.
)3 /1 1+ +++ D 1472 ?1 F) +4)
+ I 2. )2 458 )5, )( 2. &&5.
D+: I 2. )2 458 )5, )( 2. &&5.
D+; # B5,A B5-A B5,A &B1 11 B5BA B5&A )1
H#B " +4 +4 +4 33 33 +4 +4 33
D + )52 B5. 45) 45/ )5, )45, (5. 8&5.
3 %
#$1 BA ! ; % $ % #% 1%
/@)33 /33
+D3
/@333 +F3
+13
+@)33 +3
+33
+@333 D3
F3
)33 13
13
3 3
+ <+t i <++ A <++ 1 <++ + <+ <+l +<++ J<++ 4 <++ 1 <++ + <+ <+
u % %
3 % 3 %
*H C, # +, # I
A A
/@)33 1 r +10 +D3 4 CO r +30
++0 +0 +F3 A r co
@333 { .3 co LA +30 + * Tl RS i 2 0 b - Do
O & X - F+30 w3 FO F 20
+@)33 1 S L 0o as b Fo
F o
+@333 1 rFo 37 F 10
10 ] 40
33 o 13 1 )
3 1 F +0
( (G - 30
11 <+3 + <+ i <++ 4 <++ 1 <++ + <+ )<+l 1<+3 + <++ ] <++ 4 <++ 1 <++ + <+ <+
] —o—*E 6 8 1 —, 8
3 % 3 %

** 89/



RESEARCH

CRiSi

%

E444

13

133
23

433
N3

133

+)3

+33
)3

+3

++) H)

% %

++)  H)++

++)%9) +7

++)%9)0+

++)%9) e+

++) i
++) i
++) i
++)
++)

++)

++) )¢

)al
o+
)ae
)l
)é+

) (€

++) 1)a+ -

++) T)¢ée —

- ++)
L ++)
Fo++)
Foo++)
L ++)
Lo++)
I €+)
L e+)
L e+)
L oe+)
L e+)
L €+)
I og)
I o¢g)
I 0¢)
I 0g)
I o¢)
I og)
L ae)
L ae)
L ae)
I aeg)
L ae)
ag)

)33

1)3

133
23

433

N3

/33

+)3

+33

)3

H

T -
H <

% %

T -

+33
03

1

%

03

%

** 894



87 +*0;
9
% % ! F3(?3 % # %! !
# %1% ! M6 #% " 1'$
1 % # B " # @ % !
B -
* $ 3
S b . s w3t v @
! #% 1% " I = #
= NO = ! %%
=@ #S #% | I1="/FDO0 % !
/3+3
8 @ #A %! % % % # %
% L= # " |
L =@ 1% * @ %!
% % =" % % # ! # %@ % "
| 4 1 % "
# #F )4. 1 )4
LI 3 %

2
CRISi\

RESEARCH

** 891



%% # % ' @

# = = @ 1 %% =
" ( 8 @ %% #
| @
1% = =1 # %

* + D 1 n

G% = /3++@ % +)(4D0 H# A
=%! % @ $ %!
1% % % % '@ "I @
= > = =1 # %

% "HD % ! % ! $

% #
#) o+ 1

'@

4@333

1@)33

/@333 L

— —/ —
— (v
+@)33
o o M
)33
(
/33D (3C /33C (+3 /343 (++ 13++ (+

—— > —0— ! —O0— ## —— I

" %
00 ;*; :GOG

--—-ﬂ_-ﬂ

F@?FC )@D13 (+4 20 D@11+ D@/1/ (/10
*E 6 FD) F+D (C DO C3F DC3 (+ DO
*E 6 0 +3+40 +3F0 1F =! +3720 +3D0 2=
, )3+ 1)/ (cco FF1 F)3 (+0
, 0 210 220 44 =1 2Co 2o /=1
* 4C) 4)F (cco )1 )+ 4 (10

** 89)

2
CRISi\

RESEARCH



CRiSi
RESEARCH

%

%

> %

44D |

#

<+4

FF

C) <+l

+1

-

?@333

F@333

)@333

1@333

4@333

/@333

+@333

++)
++)
++)
++)
€+)
€+)
€+)
€+)
og)
og)
og)
og)
ae)
ae)
ae)
ae)
¢e)
¢e)
¢e)

++

)33

1)3

133
23

433

N3

133

+)3

+33

)3

++)
++)
++)
++)
€+)
€+)
€+)
€+)
og)
og)
og)
og)
ae)
ae)
ae)
ae)
¢e)
¢e)
¢e)

+1

+

+3

% %

%

03

%

03

+

+3

5+

(+

++)
++)
++)
++)
€+)
€+)
€+)
€+)
og)
og)
og)
og)
ae)
ae)
ae)
ae)
23]
¢g)
¢g)

30
(+30
(/30

(430
(130
()30

(F30
(230
(D30
(C30

(+330

++)
++)
++)
++)
€+)
€+)
€+)
€+)
og)
o¢)
og)
og)
ae)
ae)
ae)
ae)
¢e)
ég)
¢e)

- %

H

-6 %

03

%

03

44)
4F3

4,

44D
44D

4,

%

3D(L "(++
+D( (++

4,

4,

4 <+/

1+F

44D I-)

49

<+l
%

IC(H (++

5 55

p

%

g

** 8OF



CRiSi\

** 897

RESEARCH
C %
742 7.4 7. 7.) 7.& 742 7.4 7 7.) 7.&
Lo# )3/&- &3BB( = -3(4. (3-4 ,3)-) 1
C; ), &-4 -&, 1., 24 *B " % ! +/? +/? +/? +/? +/?
C; # .45BA 254A 25BA .45/A {45,A D11 +@3CC +@4DF +@771 1@4F3
6! % ++ +/ +) +) Ic ( ( ( ( (
C; )B4 &), )& 14& . 0% % 2B. .3))/ 3(.& .324. )3-,B
1/ Cc +3 11 )1 = = ( ( ( ( (
#+C; ), &)4 -& (« Al G = +4D /+C 4D3 243 F43
G % +1 C 3 / ) N 1 &, ).2 &,4 B&4 1&4
*% ! %- ! 3 3 + 13 ( 6 # =" +1 +? 13 13 3
+C; )-. &), -) (-4 " ; 1 .3)& .30 32.& )3/() &3.&,
! 44 1F C3 +3C +F+
" ( ( ( ( ( H # /11 N4 444 )C? F4D
+; )4, )) &)) -&) (. o>, D 2+ )C/ )C/ )C/
P*0! 3 3 + 13 ( ; ). &)- 24( 3.2 3)&4
D +; )4, ),) &)& -() (. " ! ! ! !
" CF4 +@+D+ +@/)D +@F)+  /@4FD
742 7.4 7.) 7.& B 44/ F41 D3F +@313 +@133
$% % +)3 IF) IF4 41+ 1+
G! % 0 44 4 14 4 +C/ Ic? 1++ M=8$= % 44 D? 4? D4 ?2?
*E6 O 1) ++ /D? 1++ 113 $ = % +?+ )3 + + +
A, 0 14 2)? +11 4CD 11+ ; 3/, )3)./ )38&/- &3../ -3)(B
A* 0 14 2)? +11 4CD 11+ ; 1 BB2 .34,. .3&(B .30(( )3&(.
0 12 3.&/ .344B 3. .324/
+ 1 #1 * 5 ) ) ) )
“E 6 0 +32? c3 c? +3F +3D ; 3)& 3-]) 328 )3/() &3.8&,
A, 0 ?C ?) 2?1/ ?? ?C
*0 IAF n? JAF IF) /C? % $
* 0 IF4 n? 4 IFF Icc 742 7.4 7 7.) 7.&
0 IF? nFE 132 s N1 (O # 1+ 4/D 1+4 )F3 D++
! 43 14 DF +3C +F+
6! % ++ + +) +) IC
L% ( N1 +D? +F 4 42 D+ >$% %! % +13 444 /C 13? 1)/
L% (= $ )1 14 4) /D [+ 0 % & &l &B. 14 ),
**E 6 +D) +)? +/D CF FF % "
*- /3 +1 +/ +3 3? ! ! F4 D) )CF 433 23
6 [ 0 +14 +3) ++1 D) D) ++ +l ic ( (
6 "0 3F 3F 3? 3? ++ 0 % " 0 &B (-/ &44 B4
% #
c B - 3 + ( ( (
"o +D1 +)3 +4C +13 +13 6= -1 +/ D+ +F+ 4)3 +33
" ++F ++/ ++C ++/ ++4 6 % 43 43 42 472 )F
= " i F+ F) F/ )C G % 3 4 + IF C
>$ %! " D4 D3 D3 24 2+ 0 % 9 (- X ),B A
' +3D +4) +4D ++1 ++D % | +3 )1 )3 1F ?
H +3 +)/ +)C +/ D +44 % 44 D? 4? D4 ??
! ++? +4 + ?4 )F FD
/+ I+ +? +C +D 6
6=(B " 3+ 3/ 34 31 34 6)7.. 6&7.. 6-7.. 6.7.) 6)7.)
H =-B " 3+ 3+ 3/ 34 3/ 0 .31(0) .34(, W&( 3)., )342B
% F1l 4D F 1/D +4 F +)D " +CO0 /CO /30 +D0 +340
C; -( 4- I )B )-)
+ % He6 )?0 420 (40 40 +)30
742 7.4 .. 7.) 7.& C; # .BA 25A B5,A .45-A .5(A
A% +F1 4 1) 4)F )+4 , +/C FC F+ c+ +F1
* 24 141 IF? 4FD YA F D+; )2 12 /. 2. -
ES$ ?FF CF? ++C4 +1CC +CF + NeG /DO /10 (10 1F0 +F40
6 14 14 /C /C 11 D+,; # B54A I51A B5-A B5-A B5,A
% - + ? + ? +/? +? +? D + .45) (5- -5, B5. .)52
H P % ! A,
3 %



% @

1%

R

>

% ;

$ 5C+ /] 441/ 434) K®v %

E 6 % @ ! $ 5C+ /| 441 14/[F = _K% %
, Q!$ 8 @ "M % 5C+ /| 441/ 4+4? 1$! $ K% %
A 8 @*B 5C+ /] 441/ 1+1D % A K% %
LA " 8 @ M % % 5C+ // 441/D3C+ A " K% %
A"6R S 8 @ " % 5C+ /] 441/ 4)F? SK% %
A" 8 @ " % 5C+ /| 44 1/4)43 A K% %
8 @ " % 5C+ /I 441/ 4)1 F %K% %
A 8 @ % 5C+ /| 441/ 4))1 K% %
H 8 @ % 5C+ /] 441/ 4)/F K% %
C "
"6 8 @ "M % 5C+ /I 441/D3/) K% %
8 @ ! $ 5C+ /] 441/D3 14 KW %
#
% n $ # n #
*B " %
= %
%! # # @ @ !
% % #
%
$
%$ % # @
# =
= "= %
%" % ! #
%
% | % % % F) %
% $ S @ n

% % # # G##t 6%



= "% %" @ %@ $ !'% " % >
R %" > # Lo# % R =$
% !
1 %
% % " ! % !
% "@ %!l $ > B %! # %l=
Lo 1% +#33 % = % @ # %
r@ "% @ =%! ! % %

;98 1 3 1
"6 &BBQ@AE 66 !! ®& @QE @E ! 6 !
* P KO % , , P CQI8IRP))1 * P K%K% %% . P,Car30BARAD4A//
$ & @E 6 !
* P $ K% % , P CD/+F4D4//
#
% 1 '*1 %
( @E 6 ! A'lS$ ( @E 6 !
* P K% % , P CD/3)CDC3D * P 1_$ K% % , P CD444F11//
C# 89
" & @E 6 ! " ( @E 6 !
* P Kb _ % , P CDDF1CD+?) * pr" K% % , P CC343F3FD)
% '= 1 *1 '+
ety , ( @E 6! $ ( @E 6 !
* P$ _ KW % , P CF1/331FFD * P K% % , P CC343F3FD)

= 8 @ @8 E@S8 E %@ , $@
, @ = (13337F
, P C+(//(441/ 4333

CRISL o ss

RESEARCH



